
 
  

暴风科技从7.41到327：一场资本市场的惊人过山车之旅

2015年，当暴风集团（后更名为暴风科技）以21.59元的发行价登陆创业板，并迅速拉升至7.41元的历史
低位时，很少有人预料到，这家以播放器起家的公司，将开启一段令人瞠目结舌的资本故事。在随后
的几个月里，暴风科技股价上演了疯狂的“七连板”，市值一度冲破千亿，最高触及327.00元，成为A
股市场上的“妖股”典范。这一从低谷到巅峰的轨迹，不仅刷新了投资者对它的认知，也为我们留下
了深刻的思考。

暴风科技股价飙升的“催化剂”

暴风科技之所以能在短时间内实现如此惊人的涨幅，背后并非偶然。首先，2015年正值中国资本市场牛
市的鼎盛时期，整体市场情绪高涨，创业板尤为活跃，大量资金涌入科技股。其次，暴风集团的商业
模式，特别是其在VR（虚拟现实）领域的布局，抓住了当时市场的热点。VR被视为下一代计算平台，
具有巨大的想象空间，暴风集团凭借其在硬件和内容上的初步探索，成功吸引了投资者的目光，将其
包装成一个充满潜力的“VR概念股”。此外，公司推出的“DT大娱乐”战略，试图打通硬件、平台、
内容、服务等多个环节，构建一个生态闭环，这种宏大叙事也为股价的上涨提供了动力。加上部分游
资的炒作，以及市场对科技创新企业的追捧，多重因素叠加，共同推高了暴风科技的股价。

从327元巅峰到退市边缘：泡沫的破灭

然而，资本市场的逻辑往往是现实而残酷的。当股价泡沫过大，而公司的实际盈利能力和业务发展未
能跟上预期时，就容易出现剧烈回调。暴风科技的股价从327元的巅峰滑落，其原因也是多方面的。核
心问题在于，公司过度依赖概念炒作，实际盈利能力严重不足。其核心业务——播放器市场早已饱和
，增长乏力。VR业务虽然前景广阔，但暴风科技在技术研发、内容积累和市场推广方面均显得力不从
心，未能形成有效的竞争壁垒，其VR产品销量和市场份额始终难以突破。

更为致命的是，公司在财务造假和信息披露违规方面的问题逐渐暴露。2018年，暴风集团因涉嫌信息披
露违法违规被证监会立案调查。随后的几年里，公司经营陷入困境，债务缠身，多项资产被冻结拍卖
，实控人冯鑫也因单位行贿罪、对非国家工作人员行贿罪、职务侵占罪等被判刑。这些负面消息的叠
加，彻底击碎了投资者对公司的信心，股价一路向下，最终走向退市的结局。

暴风科技事件的警示与启示

暴风科技从7.41元到327元再到退市边缘的戏剧性过程，为A股市场留下了深刻的教训。对于投资者而言
，这无疑是一次生动的风险教育。首先，要警惕“概念股”的过度炒作。虽然科技创新是趋势，但投
资决策不能仅仅基于对未来的美好想象，而应深入了解公司的核心技术、盈利模式、竞争优势以及实
际经营情况。其次，要尊重价值投资的规律。股价的长期增长最终需要依靠公司的基本面支撑，持续
的盈利能力和稳健的经营才是股价的基石。对于企业而言，暴风科技的案例也敲响了警钟。企业在谋
求资本市场发展的同时，必须坚守合规经营的底线，诚信披露信息，练好内功，将精力更多地投入到
核心业务的研发和市场拓展上，而不是沉迷于资本运作和概念炒作。

暴风科技的“过山车”背后：信息不对称与监管挑战

暴风科技的股价波动，也折射出资本市场在信息不对称和监管方面的挑战。在信息传播速度极快、市
场情绪容易被放大的今天，如何确保信息的真实、准确、完整，如何及时有效地识别和打击违规行为
，成为监管机构面临的重要课题。公司在高速发展过程中，可能存在管理失控、内部治理缺陷等问题
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，这些都需要监管部门的审慎判断和有效干预。同时，投资者自身的辨别能力也至关重要，不能盲目
跟风，而应保持理性，进行独立思考和判断。

暴风科技的故事，是一个关于野心、机遇、泡沫和幻灭的复杂叙事。它提醒我们，在资本市场的浪潮
中，理性永远是投资的“压舱石”，而价值的创造，终将回归到企业自身的成长与发展。

FAQ

* 暴风科技的股价为什么会从7.41元涨到327元？

主要原因是当时A股市场的牛市行情、公司在VR领域的概念炒作、宏大的“DT大娱乐”战略以及部分
游资的推动。

* 暴风科技最终退市了吗？

是的，暴风集团因经营困境和财务问题，最终被深圳证券交易所摘牌，进入退市整理期交易后终止上
市。
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